") Bradesco BBI

Senhores Acionistas,

funcionar pelo Banco Central do Brasil.

ATIVO

DISPONIBILIDAD
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a)

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Carteira Prépria

Vinculados a Prestagdo de Garantias ............
RELAGOES INTERDEPENDENCIAS..
Transferéncias Internas de Recursos
OUTROS CREDITOS.........c.........
Rendas a Receber (Nota 7a) ...........

OUTROS VALORES E BENS..
Outros Valores e Bens.............
Provisdes para Desvalorizagbes

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Submetemos & apreciagéo de V.Sas. as Demonstra¢des Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, do Banco
Bradesco BBI S.A. (Bradesco BBI), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a volume de aproximadamente R$ 111,805 bilhdes.
O Lucro Liquido registrado foi de R$ 465,648 milhdes, correspondente a R$ 98,50 por lote de mil agdes, Patriménio Liquido de
R$ 7,082 bilhdes e Ativos Totais de R$ 7,430 bilhdes.
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagéo ao trabalho.

Banco de Investimento da Organizagéo, o Bradesco BBI é responsavel pela originacéo e execugao de fusdes e aquisicoes, e
originagao, estruturacéo e distribuicdo de operagdes de renda fixa e renda variavel.

O Bradesco BBI assessora clientes em operacdes de fusdo e aquisicdo, emissdes de agdes, estruturacdo e distribuicdo de
instrumentos de dividas, incluindo Debéntures, Notas Promissérias, Fundos Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios - FIDCs, Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs e Bonds, no Brasil e Exterior, além de operagdes estruturadas de

CIRCULANTE ... s

Aplicacdes N0 Mercado ADEIO .......cccueiiiiiiiiiii e
Aplicagdes em Dep0dsitos INterfinanCeiros...........cooveceviieeve i

DERIVATIVOS (NOta 6a) ......ccocveuiiiiiiciiiiicinciiscsis s

Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) ...........cccccooiiiiiiniiniiiciiieeiene

Negociagao e Intermediagao de Valores..............ccocoiiiiiiiiiiiiiic e
DIVErsOS (NOTA 7D) ....eoiiiiieiieiti et

Despesas ANTECIPATAS........covriiiieii ettt

Banco Bradesco BBI S.A.

Empresa da Organizacdo Bradesco

CNPJ 06.271.464/0001-19
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

financiamentos de empresas e financiamento de projetos na modalidade de Project Finance.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012.
Diretoria

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Carteira Prépria

Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b)
OUTROS CREDITOS.......ccoeeirieieesieeeeines

PERMANENTE

DERIVATIVOS (NOta 82) ......cooveuieiiiiciiiiiceccnir s

DIVEISOS (NOTA 7D)....eeeuiiiiieiieiti ettt

Participagées em Coligadas e Controladas:

Provisdes para Perdas ...............
IMOBILIZADO DE USO (Nota 9)
Iméveis de Uso....
Outras Imobilizagbes de Uso
Depreciagdes Acumuladas..

Amortizagao Acumulada ..
INTANGIVEL (Nota 11)..
Ativos Intangiveis.......

TOTAL

INVESTIMENTOS (NOta 88) ....cccoeeuiiieiiiiiiiiiiciiicc s

Outros INvestimentos (NOta 8D)........ciueeueririieieie e

DIFERIDO (NOt& 10) 1ottt
AQIO A€ INCOMPOTAGAD ...t e e

Amortizagdo ACUMUIAAA .........ccceriiiiiiicice e

2011 2010 PASSIVO
....................... 5.899.312 5.381.993 CIRCULANTE
2 2 RELACOES INTERDEPENDENCIAS
5.162.989 4.364.947 Transferéncias Internas de Recursos
....................... 134.598 73.376  INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6b)
....................... 5.028.391 4.291.571 Instrumentos Financeiros Derivativos
OUTRAS OBRIGACOES
....................... 607.296 891.058 Sociais e Estatutarias...................
469.553 486.940 Fiscais e Previdenciarias (Nota 14a)
....................... 35.286 3.982  Diversas (NOta 14D).......cuiiiiiiiii e
102.457 400.136
4 - EXIGIVEL A LONGO PRAZO
4 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6b) ..
128.888 125.958 Instrumentos Financeiros Derivativos ..........c.ccccoeeeueennee.
14.827 37.450 OUTRAS OBRIGAGOES. ...................
....................... 22 - Fiscais e Previdenciarias (Nota 14a)
....................... 114.039 88.508  DiIVErsas (NOLA T4D).....ccuiiiiiiitiiiei ittt bt nr e nenne s
133 28 RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS
2.675 2.603 Resultados de EXErCiCios FULUIOS .........ccuiiiiiiiiiiiieiesie ettt
(2.675) (2.603)
....................... 133 28 PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 15)
Capital:
122.546 170.542 - De DOMICIlIAdOS NO PAIS .....cccueeiiiiiieeieeiie ettt be e as
Reservas de Capital .........ccccovvreeiininnennn,
....................... 20.158 42.555 Reservas de Lucros (Nota 15b)
- 18  Ajustes de Avaliacao Patrimonial
20.158 42.537
102.388 127.987
....................... 102.388 127.987
1.407.828 1.380.672
....................... 1.241.067 1.115.762
....................... 1.015.387 889.676
....................... 225.986 226.392
(306) (306)
2.767 2.621
991 991
4.030 3.417
(2.254) (1.787)
....................... 163.849 262.159
....................... 491.548 491.548
(327.699) (229.389)
145 130
212 157
....................... (67) (27)
7.429.686 6.933.207 TOTAL

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

2° Semestre

Gestao, Elaboracéo e
Divulgacio de
Relatorios de Andlise
Economica Financeira e
Demonstragdes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

No exercicio de 2011, o Bradesco BBI assessorou 183 transagées em todos os produtos de Investment Banking, totalizando

2011 2010
318.185 236.478
- 19
- 19
57.817 38.002
57.817 38.002
260.368 198.457
4.590 8.374
190.503 147.310
65.275 42.773
28.495 75.351
25.190 68.751
25.190 68.751
3.305 6.600
3.285 4.183
20 2.417
847 -
847 -
7.082.159 6.621.378
4.537.929 4.537.929
561.662 561.662
1.982.495 1.521.270
73 517
7.429.686 6.933.207

Exercicios findos em 31 de dezembro

\

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

2011 2011 2010
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 301.100 568.746 434.090
Operagoes de Crédito 1.293 1.462 345
Resultado de Operagbes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c) 301.265 578.210 448.967
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6¢) (1.458) (10.926) (17.079)
R TeTYL e=To fo R o E gAY o] o= Toto T o oo 1U T T4 - T TSRS PR PRORR - - 1.857
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA - - (12.772)
Operagdes de Captagies NO MEICAAO (NOTA T2).......ccuiiiiruiriiieieiteie ettt ettt ettt b et e bt e e et e st e b e s e e e bt e s e e st eb e e e e eh e es e s eb e ee e s eae e b e e e e eb e ee e e ebesae b esteb et e e et e eae e st naennens - - (12.772)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 301.100 568.746 421.318
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 49.041 121.197 217.397
Receitas de Prestacéo de Servigcos (Nota 16) 148.570 306.118 283.074
Despesas de Pessoal (Nota 17) (61.308) (103.954) (71.889)
Outras Despesas Administrativas (Nota 18) (41.930) (66.096) (16.828)
Despesas Tributarias (Nota 19) .........ccoceeiiiiiiiiiiceeces (28.716) (56.268) (46.282)
Resultado de Participacdes em Coligadas e Controladas (Nota 8a) .. 73.375 127.608 157.356
Outras Receitas Operacionais (Nota 20)..........ccceveerenenieencnenns 15.024 22.962 17.202
Outras Despesas Operacionais (Nota 21) (55.974) (109.173) (105.236)
RESULTADO OPERACIONAL 350.141 689.943 638.715
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 22) 9.983 9.910 83
RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(;i\O SOBRE O LUCRO 360.124 699.853 638.798
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 25) (117.712) (234.205) (164.325)
LUCRO LiQUIDO 242.412 465.648 474.473
Numero de agdes (Nota 15a) 4.727.522.077 4.727.522.077 4.727.522.077
Lucro por lote de mil agdes em R$ 51,28 98,50 100,36
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social Ajustes de
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Avaliacdo Patrimonial Lucros
Eventos Realizado de Capital de Capital Legal Estatutarias Proprias Controladas Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2011 4.537.929 - 561.662 94.351 1.648.035 514 28 - 6.842.519
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial...........cccccoveriiiinieiiiinec e - - - - - (424) (45) - (469)
LUCKO LIQUIAO ....ceenieieeeee e - - - - - - - 242.412 242.412
Destinagdes: - Reservas - - - 12.121 227.988 - - (240.109) -
- Dividendos Propostos........coceiiueiiiesieiiieeiissieans - - - - - - - (2.303) (2.303)
Saldos em 31.12.2011 4.537.929 - 561.662 106.472 1.876.023 90 17 - 7.082.159
Saldos em 31.12.2009 4.449.000 88.929 561.662 59.465 991.839 (3.485) (47) - 6.147.363
Homologacgao de Aumento de Capital. ...........ccoceiiiiciiieiccies 88.929 (88.929) - - - - - - -
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial...........cccccverviiiiieiiniicce - - - - - 4.067 (18) - 4.049
LUCTO LIQUITO ..ttt s - - - - - - - 474.473 474.473
Destinagdes: - Reservas - - - 23.724 446.242 - - (469.966) -
- Dividendos Propostos.........occueeiiiiiiesiseniiesienns - - - - - - - (4.507) (4.507)
Saldos em 31.12.2010 4.537.929 - 561.662 83.189 1.438.081 582 (65) - 6.621.378
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial...........cccocoveriiiinenniiinecee - - - - - (492) 48 - (444)
LUCKO LiQUIO ....ceaie ettt - - - - - - - 465.648 465.648
Destinages: - RESEIVAS..........uiveiiiiirieiiieeeee s - - - 23.283 437.942 - - (461.225) -
- Dividendos Propostos.......ccuuieeieiisieiiseeiinsienns - - - - - - - (4.423) (4.423)
Saldos em 31.12.2011 4.537.929 - 561.662 106.472 1.876.023 90 17 - 7.082.159
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
22 Semestre 31 de dezembro Descricdo 2011 % 2011 % 2010 %
2011 2011 2010 1 - RECEITAS 468.224 103,4 897.604 103,8 728.254 96,0
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediacao Financeira.................. 301.100 66,5 568.746 65,8 434.090 57,2
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social.............. 360.124 699.853 638.798 1.2) Prestagéo de Servigos.......couuweumeeens 148.570 32,8 306.118 35,4 283.074 37,3
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto (34.464) (38.702) (57.862) _ 1-3) Outras - 18.554 41 22.740 26 11.090 15
Deprecia¢des e Amortizagdes.. 285 546 456 2- DESPESAS DE INTERMEDIACAO
Amortizacdo de Agio 49.521 99.041 99.041 FINANCEIRA . - - . (12.772) (.7)
o ) 3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (39.168) (8,6) (61.727) (7,0) (14.107) 1,9)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas... (73.375) (127.608) (157.356) Materiais, Agua, ENergia & G&s ................ (279) ©.1) (540) ©0.1) (209) ]
Despesas (Reversdes) de Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais................. (958) (749) 6 Servigos ‘de Terc’:eiros ________________________________ (29.838) (6:5) (47.035) (5:3) (239) :
Ganho na Alienagao de INVESHMENIOS ........cvvvvrssvverssires e (10.077) (10.077) T COMUNICAGAD w.vrrvvvvesvvvesieersvensienns (1.597) (0,4) (2.501) (0,3) (1.882) ©02)
OUTOS 140 145 ©) Servigos do Sistema Financeiro ... (54) - (97) - (121) -
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Propaganda, Promogdes e Publicidade....... (893) (0,2) (1.559) (0,2) (2.070) (0,3)
Social 325.660 661.151 580.936 TFANSPOME ... (395) 0,1) (713) 0,1) (490) 0,1)
(Aumento)/Redugd@o em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez..................... (633.623) (736.819) (294.536) Processamento de Dados... (80) - (175) - (160) -
(Aumento)/Reducao em Titulos para Negociagéo e Instrumentos Manutengéo e Conservagao de Bens......... (177) - (355) - (382) (0,1)
FIiNanceiros DErVAtIVOS. .........couiiieierieeieie st ee e 281.342 282.300 (57.175) Servigos Técnicos Especializados............... (981) (0,2) (1.369) 0,2) (1.903) (0,3)
(Aumento)/Redugdo em Relacdes Interfinanceiras e Interdependéncias (4) (23) 93 Contribuicdes Filantropicas........ (2.535) (0,6) (2.870) (0,3) (3.577) (0,5)
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos e Outros Valores e Bens...... 11.171 1.013 (24.589) Viagens ..o (1.960) (0,4) (3.758) (0,4) (2.555) (0,3)
Aumento/(Reducdo) em Depositos..........cevverereerireeieenineenens - - (188.406) OULFaS ..o (379) (0,1) (755) (0,1) (519) 0,1)
Aumento/(Redugo) em Outras Obrigacdes .. 21.413 22178 (9.071) 4 -VALOR ADIC[ONADO BRUTO (1 -g-3) 429.056 94,8 835.877 96,8 701.375 92,4
Aumento/(Reduc¢édo) em Resultado de Exercicios FUtUIOS...........ccccvvereenncnne. 767 847 . 5-DEPRECIACOES E AMORTIZACOES...... (49.806) (11,0) (99.587) (11.5) (99.497) 13,1
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos .................... . (30.240) (180.375) (187.915) 6 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO
. P . . - . K PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5)......... 379.250 83,8 736.290 85,3 601.878 79,3
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais.......... (23.514) 50.272 (180.663) 7 -VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: TRANSFERENCIA 73.375 162  127.608 147  157.356 20,7
(Aumento)/Reducao em Titulos Disponiveis paraVenda ............ccccccooeveeeecnene 688 (378) 116.345 Resultado de Participagdes em Coligadas
Alienacao de INVESHIMENTOS .........cceiciiiiiiee e s 10.484 10.484 27.188 € CONrOIATAS .. oe oo 73.375 16,2 127.608 14,7 157.356 20,7
Alienagao de Bens Nao de USO Proprio..........cccceviceniiiicncnniccccnececnes 1 1 10 8-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7) 452.625 100,0 863.898 100,0 759.234 100,0
Alienagao de Imobilizado de USO ..o 3 3 66 9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 452,625 100,0 863.898 100,0 759.234 100,0
Aplicacédo Bens Intangiveis . - (54) (98) 9.1) Pessoal 55.457 12,3 92.348 10,8 61.992 8,2
Aquisicdo de Bens N0 de USO Proprio .........cccceiiiieiieniiiieesieseee e (73) (73) - Proventos........cccoeeieneieeiineeeee s 21.671 4.8 43.961 51 38.759 51
AQUISICEO0 de INVESHIMENTOS ......vviviiiiiieecicre s - (1) - Beneficios ..........coceviiiiiii 13.383 3,0 19.163 2,2 11.349 1,5
Aquisicéo de Imobilizado de Uso. (300) (728) (853) 1.392 0,3 2.659 0,3 1.517 0,2
Dividendos e Juros s/ Capital Proprio Recebidos.............cueveeveeverrerrrreienenss 5.372 9.904 73.203 Outros Encargos 19.011 4.2 26.565 3.2 10.367 1,4
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos.... 16.175 19.158 216.361 9.2) Impostos, Taxas e Contribuigdes ..... 162.279 33,7 302.079 35,0 220.504 29,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: Federais . 144.850 32,1 286.889 33,2 206.894 27,2
DIVIAENAOS PAGOS . eevveveeeeeeeeeeessessesssssssessssssesssssessseesssssssesssessesesssssesssees (8.208) (8.208) MUNICIPAIS ..-rrvvces e oreeeee 7429 1.6 15.190 1.8 13.610 1.8
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (8.208) (8.208) 9.3) Remu_neragao de Capitais de
Aumento/(Reducdo) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa (15.547) 61.222 35.698 Tercelr_os 2417 05 3.823 0.4 2265 0.3
e . - . AIUGUEIS ... 2.477 0,5 3.823 0,4 2.265 0,3
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 150.147 73.378 37.680 9.4) Remuneragio de Capitais Proprios . 242.412 53,5  465.648 53,8  474.473 62,5
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 134.600 134.600 73.378 Dividendos 2.303 0,5 4.423 0,5 4507 0,6
Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa (15.547) 61.222 35.698 Lucros Retidos 240.109 53,0 461.225 53,3 469.966 61,9
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1) CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Bradesco BBI S.A. (BBI) é uma Instituicdo financeira, que tem por objetivo a pratica de operacdes ativas, passivas e
acessorias inerentes as carteiras autorizadas (comercial, de investimento, de crédito, financiamento e investimento, e de crédito
imobiliario), inclusive cambio e administracao de valores mobiliarios, de acordo com as disposi¢des legais e regulamentares em vigor.
O BBI é parte integrante da Organizagao Bradesco, sendo suas operac¢des conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas
que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e na gestao de riscos,
e suas demonstragdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstracdes Contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como: a mensuragédo de perdas estimadas com operagdes de crédito;
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao
valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos
até o vencimento e ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por
essas estimativas e premissas.

As Demonstra¢des Contabeis foram aprovadas pela Administragao em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As Demonstragdes Contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicdo.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas

correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas

de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas

relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sdo calculadas com base no método linear. As operagdes

com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagbes em

ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagcdes em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva

aplicacéao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados pelo Banco

para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicac6es interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagéo séao ajustadas pelo valor de mercado. As demais

aplicagdes sao registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao

para desvalorizagdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

Titulos para negociacédo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de

aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que néo se enquadram como para negociagao nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados

pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados pelo valor

de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos no resultado

quando da efetiva realizacao; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencédo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o

vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociac@o e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, séo demonstrados no balan¢o patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses pregos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotacdes de operadores de mercado,

modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

f) Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)

Séao classificados de acordo com a intencdo da Administragéo, na data da contratacdo da operagao, levando-se em conta se sua

finalidade é para protecdo contra risco (hedge) ou néo.

As operagdes que envolvem instrumentos financeiros derivativos destinam-se a atender as necessidades préprias para administrar

a exposicao global da Instituicéo, no sentido de administracdo de suas posi¢coes. As valoriza¢des ou desvalorizagdes sdo registradas

em contas de receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para mitigar os riscos decorrentes das exposi¢des as variagdes no valor de mercado

dos ativos e passivos financeiros séo considerados como instrumentos de protecdo (hedge) e sdo classificados de acordo com sua

natureza em:

* Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, bem como seus ativos e passivos financeiros
relacionados, objeto de hedge, tém seus ganhos e perdas, realizados ou nao realizados, registrados em conta de resultado; e

* Hedge de fluxo de caixa: nos instrumentos financeiros classificados nesta categoria, a parcela efetiva das valorizagdes ou
desvalorizagdes é registrada, liquidas dos efeitos tributarios, em conta destacada no Patriménio Liquido. A parcela néo efetiva do
respectivo hedge é reconhecida diretamente em conta de resultado.

g) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social, calculados sobre adi¢gdes temporarias, sao registrados na rubrica

“Outros créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigac¢des fiscais diferidas sobre ajustes a valor de mercado dos titulos e valores

mobilidrios é registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de

realizacao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéao.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.

A contribui¢ao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuragéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos Artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, néo terao efeitos

para fins de apuragao do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adocdo da Lei n® 11.638/07 estéo registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

h) Despesas antecipadas

Séo representadas pelas aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestagdo de servigos

ocorrerdo em periodos futuros, sendo registrados no resultado de acordo com o principio da competéncia.

i) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participacao de 20% ou mais no capital votante

sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas/redugdo ao

valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

i) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencdo das atividades ou exercidos com essa

finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificaca@o por categorias e prazos

Gestao, Elaboracéo e

Banco Bradesco BBI S.A.

Empresa da Organizacdo Bradesco

Demonstragoes
Contébeis Consolidadas
da Organizagao

.464/0001-19 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

E demonstrado ao custo de aquisicéo, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo

com a vida util-econémica estimada dos bens, sendo: iméveis de uso - 4% ao ano e mdveis e utensilios e maquinas e equipamentos -

10% ao ano e ajustados por reducéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

k) Diferido

Contempla agio de incorporagao, liquido da devida amortizagado fundamentada em rentabilidade futura da carteira de clientes.

A partir de 8 de dezembro de 2008 as novas operacdes passaram a ser registradas no ativo intangivel de acordo com a Carta Circular

n? 3.357/08 do BACEN.

1) Intangiveis

E composto por softwares, que estdo registrados ao custo, deduzido da amortizagéo pelo método linear durante a vida (til estimada

(20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando

aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de softwares sdo reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengao

e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que

serao amortizados durante sua vida util estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados.

m) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e mantidos até o vencimento e ativos ndo

financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, séo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma

indicacdo de perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado

do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de

realizagao deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).

Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de

outros ativos e grupos.

n) Depdsitos e captagcdées no mercado aberto

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até a data de balancgo,

reconhecidos em base “pro-rata’ dia.

Nas operagdes de captacdo de recursos mediante emissdo de titulos e valores mobilidrios, as despesas associadas sdo apropriadas

ao resultado de acordo com o prazo da operagéo e apresentadas como redutora do passivo correspondente.

o) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagédo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagcdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n° 3.823/09 do CMN e pela

Deliberagdo CVM n° 594/09, sendo:

¢ Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragcdo possui total controle da situagédo ou

quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 13a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administragéo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes

classificadas como remotas nédo sdo provisionadas e nem divulgadas (Nota 13b e 13c); e

Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas Demonstragdes Contabeis (Nota 13b).

p) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias

auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetdrias incorridos (em base “pro-rata” dia).

q) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para sua emisséao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contédbeis; e

» Eventos que nédo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que nado existiam na data-base das demonstragdes
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Disponibilidades em moeda NaCioNal.............cccci i e 2 2
Total de disponibilidades (caixa) 2 2
Aplicacdes interfinanceiras de IQUIdEZ (1) ....eoveiviiieiieriiiieie e 134.598 73.376
Total caixa e equivalentes de caixa 134.600 73.378

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento, na data da efetiva aplicacao, foi igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante
de mudanga de valor justo.
5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

1a30 31a180 181 a 360 Acima de Total

dias dias dias 360 dias 2011 2010
Aplicagc6es no mercado aberto:
Posicao bancada 134.598 - - - 134.598 73.376
Letras do tesouro nacional ...........ccccceveeeiueennen. 134.598 - - - 134.598 73.376
Notas do tesouro nacional...........c.ccccoereeicnnnne - - - - - -
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros .. - 5.028.391 - - 5.028.391 4.291.571
Total em 2011 134.598  5.028.391 - - 5.162.989
Total em 2010 73.376 4.291.571 - - 4.364.947

b) Receitas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Classificadas na demonstragao de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios.
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Rendas de aplicac6es em operacées compromissadas:
Posicao bancada 13.204 11.270
Subtotal 13.204 11.270
Rendas de aplicagdes em depositos interfinanceiros ............coccoeiiieiic e 487.357 373.127
Total (Nota 6¢) 500.561 384.397

Em 31 de dezembro - R$ mil

considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;

(3) Em 2011 nao houve perdas néo tempordrias para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda (2010 - R$ 4 mil).

b) Instrumentos financeiros derivativos

O BBl participa de operacgdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensacgao,
que se destinam a atender necessidades proprias para administrar a sua exposi¢ao global, no sentido de administrar suas exposicoes.
Essas operacdes envolvem uma variedade de derivativos, inclusive swaps de taxas de juros, swaps de moeda, futuros e opcdes. A
politica de gestéo de riscos da Organizacao é fundamentada na utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos com o objetivo,
predominantemente, de mitigar os riscos decorrentes das operacdes efetuadas pelo Bradesco e empresas controladas.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos
financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se
em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.
Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cota¢des de operadores de mercado,
modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo pode exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

Para instrumentos financeiros derivativos, cotagbes de preco de mercado sdo usadas para determinar o valor justo destes
instrumentos. O valor justo dos swaps é determinado utilizando técnicas de modelagem de fluxo de caixa descontado que usam
curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. As informagdes para construir as curvas de rendimento sao obtidas,
principalmente, na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&FBOVESPA (BM&FBOVESPA) e no mercado secundario doméstico e
internacional. Estas curvas de rendimento sao utilizadas para determinar o valor justo dos swaps de moeda, de taxa de juros e swaps
com outros fatores de risco. O valor justo dos contratos a termo e de futuros também é determinado com base em cotagdes de precos
de mercado para derivativos negociados em bolsa ou utilizando-se metodologias similares aquelas descritas para swaps. O valor justo
dos instrumentos derivativos de crédito € determinado com base em cotagbes de precos de mercado ou obtidos junto a entidades
especializadas. O valor justo das opgdes é determinado com base em modelos matematicos, tais como Black & Scholes, usando
curvas de rendimento, volatilidades implicitas e o valor justo do ativo correspondente. Os precos atuais de mercado sdo usados para
precificar as volatilidades.

2011 2010
Valor de Valor Valor de

1a30 31 a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao 307.359 2.885 28.830 288.216 627.290 618.256 9.034 932.223 5.855
Letras financeiras do tesouro - - - 136.538 136.538 136.526 12 425.584 5
Cotas de fundos . 303.309 - - - 303.309 303.309 - 301.988 -
Debéntures........... . 207 272 - 131.520 131.999 132.692 (693) 158.132 (1.895)
Instrumentos financeiros derivativos .... 3.843 2.613 28.830 20.158 55.444 45.729 9.715 46.519 7.745
Titulos disponiveis para venda 146 - 18 - 164 14 150 1.390 971
Acdes (3) 146 - - - 146 - 146 1.372 967
Debéntures - - 18 - 18 14 4 18 4
Total em 2011 307.505 2.885 28.848 288.216 627.454 618.270 9.184
Total em 2010 303.719 935 306.102 322.857 933.613 6.826

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagéo da categoria dos fundos. Na distribuicédo dos prazos, foram

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacdo de pregos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotac¢des de distribuidores,
modelos de precificacdo, modelos de cotagbes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplica¢cdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

Il - Composicao dos instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos), demonstrada pelo seu valor de custo atualizado
e valor de mercado
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Ajuste a Ajuste a
Custo valor de Valor de Custo valor de Valor de
atualizado mercado mercado  atualizado mercado mercado
Ajuste a receber - SWap........ccccccvevieeiiesciennenn, 45534 9.910 55.444 38.479 8.040 46.519
Prémios de opgdes a exercer 195 (195) - 295 (295) -
Total do Ativo em 2011. 45.729 9.715 55.444
Total do Ativo em 2010.... 38.774 7.745 46.519
Ajuste a pagar - swap (70.460) (12.547) (83.007) (99.533) (7.210) (106.743)
Prémios de op¢des langadas (5.560) 5.560 - (6.756) 6.746 (10)
Total do Passivo em 2011 .. (76.020) (6.987) (83.007)
Total do Passivo em 2010.. (106.289) (464) (106.753)

Ill - Contratos futuros, de opcoes, de termo e de swap
Em 31 de dezembro - R$ mil

Os instrumentos financeiros derivativos no Brasil referem-se, substancialmente, a operagdes de swap e futuros, sendo registradas na 1a90 91a180 181a360 Acimade Total
Camara de Custodia e Liquidagao - CETIP (CETIP) e na BM&FBOVESPA. dias dias dias 360 dias 2011 2010
As operagdes envolvendo contratos futuros de indices e moedas sé@o efetuadas pela Administragdo, no sentido de protegao das
exposicdes globais da Instituig&o. e futuros~ A . . 178 178 153
| - Valor dos instrumentos registrados em contas patrimoniais e de compensacéao Contratos de opgdes 906.680 A A A 906.680  1.169.080
Em 31 de dezembro - R$ mil Contratos de swap 110.910 25.470 565.889 374.602 1.076.871 1.356.896
2011 2010 Total em 2011 1.017.590 25.470 565.889 374.780 1.983.729
Valor global Valor liquido Valor global Valor liquido  Total em 2010 271.348 6.663 216.176  2.031.942 2.526.129
Contratos futuros
Compromissos de venda: 178 - 153 -
- Mercado iNterfiNANCEITO ... 178 178 153 153 IV - Tipos de margem oferecida em garantia para instrumentos financeiros derivativos, representados basicamente por
Contratos de opcoes contratos futuros
Compromissos de compra: 35.180 - 68.680 - Em 31 de dezembro - R$ mil
- Mercado interfinanCeiro..........coueeveeiieeiie e 35.180 - 68.680 -
Compromissos de venda 871.500 - 1.100.400 - 2011 2010
- Mercado interfinanceiro...........c.cocueviiiiiieiciiiiice 871.500 836.320 1.100.400 1.031.720  Titulos publicos
(F';‘on_trgtost'de swap 1132.315 1.403.415 Letras fiNANCEIras O tESOUNO ............ccuveeeeeeeeeceeeeeereeeeeeee e ee e eeeee e ees s e e aeneeananes 33.133 29.650
osicao ativa: 132, - .403. -
- Mercado interfinanceiro... 624.493 68.791 760.436 112,505 1ol 33.133 29.650
- Prefixados ....... 16.034 148 30.335 453
- I’\(/IBO:CI:/? estrangeira . 1;?2;2 - 12252‘1) - V-Valores das receitas e das despesas liquidas
- Outros..... 293.623 - 293.623 - o1 dExjrc'c'oz f'”d;; e".:
Posigdo passiva: 1.159.878 - 1.463.639 - € dezembro - Rb mi
- Mercado interfinanceiro... 555.702 - 647.931 - 2011 2010
- Prefixados 15.886 - 29.882 -
- Moeda estrangeira 84.529 7.650 270.836 84.336 gomrams de swap (10.968) (28.499)
- 1GP-M 121.399 113 132.628 1p7  Contratos de opgdes 49 10.876
- Outros 382.362 88.739 382.362 88.739  CONtratos fULUIOS ........ooueiuiiii e (7) 544
LNos derivativos estdo incluidas as operagdes venciveis em D+1. Total (10.926) (17.079) J
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i) Bradesco BBI

VI - Valores globais dos instrumentos financeiros derivativos, separados por local de negociacao
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
CETIP (balcéo) 1.076.871 507.676
BM&F (bolsa).... . 906.858 2.018.453
Total 1.983.729 2.526.129

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Receita de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 500.561 384.397
Titulos de renda fixa 67.048 65.776
Titulos de renda variavel ... 3.822 (8.895)
FUNAOS de INVESTIMENTOS........eiiiiiiiiiict et 6.779 7.689
Subtotal 578.210 448.967
Rendas de operages COm deriVatiVOS..............cceriiriiiiieii e (10.926) (17.079)
Total 567.284 431.888

8) INVESTIMENTOS

Banco Bradesco BBI S.A.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 06.271.464/0001-19 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Divulgacio de
Relatérios de Anlise
Economica Financeira e
Demonstragoes
Contabeis Consolidadas

ia Organizagao

7) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Tarifa sobre prestacéo de servigos.... 8.312 30.722
DIVIAENTOS .. ...ttt r et r et e e n e e r e 6.515 6.728
Total 14.827 37.450
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Créditos tributarios (Nota 25c) 138.556 151.416
Impostos e contribuicbes a compensar ... 44.617 33.043
Depdsitos em garantia de recursos fiscais.... 12.934 12.884
Depdsitos em garantia de recursos trabalhistas 11.619 10.950
Pagamentos a ressarcir 5.946 5.587
Depdsitos em garantia de outros recursos.... 2.519 2.232
OULIOS ... e e s s e e s e e se e s e e sae e 258 383
Total 216.449 216.495

a) Os ajustes decorrentes da avaliagédo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultados de Participagdes em Coligadas e Controladas™:

Em 31 de dezembro - R$ mil

(1) Empresa alienada em novembro de 2010; e

b) Composicao de outros investimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Investimentos em outras companhias 23 23
Titulos patrimoniais ...........cccoeeveeeiene . 401 400
Investimentos por incentivos fiscais .. 272 272
Agodes (1) 225.279 225.686
Obras de arte ... 11 11
Subtotal 225.986 226.392
PrOVISE0 PAra PEIUAS .......eiuviitiiiieti ittt nr e nn e e ene s (306) (306)
Total 225.680 226.086

(1) Refere-se, substancialmente, a agdes da BM&FBOVESPA.

9) IMOBILIZADO DE USO
Em 31 de dezembro - R$ mil
Valor residual

Taxa Custo  Depreciacao 2011 2010

Iméveis de uso:
- Edificagcbes 4% 961 (712) 249 288
- Terrenos - 30 - 30 30
Instalagbes, mdéveis e equipamentos 10% 2.662 (887) 1.775 1.631
Sistema de processamento de dados, comunicagdo e

[=T [0 T Lo RS PPRRN 20% 1.368 (655) 713 672
Total em 2011 5.021 (2.254) 2.767
Total em 2010 4.408 (1.787) 2.621

10) DIFERIDO
Representado pelo agio apurado na aquisicio de investimento da Agora Corretora, correspondentes a rentabilidade futura da
carteira de clientes, sendo amortizado em até cinco anos. No periodo foram amortizados agios no montante de R$ 98.310 mil (2010 -
R$ 98.310 mil).

11) INTANGIVEL
Corresponde a Gastos em Desenvolvimento de Software. O valor residual corresponde a R$ 145 mil (2010 - R$ 130 mil) e amortizagéo
acumulada R$ 67 mil (2010 - R$ 27 mil).

12) DEPOSITOS
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o BBI néo possuia operagdes de depositos. O total das despesas no exercicio de 2010, foi de
R$ 12.772 mil, registrado na Demonstragdo do Resultado em Despesas de Captacédo no Mercado.

13) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisdes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdencidrias
A Instituicéo é parte em processos judiciais, de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo de provisdes a Administrac@o leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos
respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discuss&o judicial € mantido até o ganho definitivo da ag&o, representado por decisbes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

| - Processos civeis

S&o pleitos de indenizacéo por dano moral e patrimonial. Essas agdes sdo controladas individualmente e provisionadas sempre que
a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das ag¢des, similaridade com processos
anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais. Nao existem, em curso, processos administrativos significativos por
descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos
no resultado financeiro da Instituicéo.

Il - Obrigacdes Legais - Provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estao
totalmente provisionados nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores
juridicos.

Ill - Movimentacéo das Provisdes Constituidas

R$ mil
Fiscais e

Civeis Previdenciarias (1)

No inicio do exercicio (Nota 14) 13.079 8.214
Atualizag@0 MONELANIA.........ccciiiiiiiic - 50
Constituicdes liquidas de Reversdes. (799) -
Pagamentos (3.015) -
No final do exercicio (Nota 14) 9.265 8.264

(1) Compreende, substancialmente, obrigagcées legais.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura
como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente sao realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessaria, a reclassificagao dos riscos
desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos
contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

14) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Provisao para riscos fiscais (Nota 13b) 8.264 8.214
Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar. 170.944 129.544
Proviséo para impostos e contribui¢des diferidos (Nota 25c).. 3.914 5.299
Impostos e contribuices a recolher 10.666 8.436
Total 193.788 151.493

b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Proviséo para pagamentos a efetuar (1) 55.216 30.402
Proviséo para passivos contingentes (Nota 13b) 9.265 13.079
814 1.709
Total 65.295 45.190

(1) Inclui Participagdes nos Lucros e Resultados/Bénus de empregados nos montantes de R$ 33.869 mil (2010 - R$ 24.973 mil) e
Caixa de Assisténcia e Aposentadoria dos funcionarios do Banco do Estado do Maranh&o - CAPOF em 2010 de R$ 1.617 mil.

15) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social no montante de R$ 4.537.929 mil, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 4.727.522.077 agdes ordinarias,
nominativas escriturais, sem valor nominal.
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 1.982.495 1.521.270
- RESEIVA LAl (1) ..ttt 106.472 83.189
- Reserva Estatutaria (2) ... . 1.876.023 1.438.081

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital
Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos acionistas estd assegurado dividendos minimos obrigatério em cada exercicio de importancia nédo inferior a 1% do lucro liquido

ajustado, nos termos da legislagdo societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos no montante de R$ 4.423 mil (2010 -

R$ 4.507 mil) correspondendo a R$ 0,94 (2010 - R$ 0,95) por lote de mil agdes. Os dividendos de 2009 e 2010 atribuidos ao acionista

Banco Bradesco S.A., foram pagos em 29 de dezembro de 2011.

16) RECEITAS DE PRESTAGCAO DE SERVICOS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Patriménio Quantidade de acoes/cotas Participacao Lucro Ajuste decorrente
Capital Liquido possuidas (em milhares) no Capital Liquido Valor contabil de avaliacao (2)

Empresas Social __ajustado Acoes Cotas Social % ajustado 2011 2010 2011 2010

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ........ 4.650 16.347 - 4.650 99,999 10.062 16.347 6.381 10.062 (971)
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios . 201.000 466.721 485.275 - 100,000 66.759 466.721 400.572 66.759 89.963
BRAM Bradesco Asset Management DTVM S.A. 105.000 232.322 9.322 - 100,000 22.870 232.322 209.670 22.870 25.802
Miramar Holdings S.A. (1).. - - - - - - - - - 1.507
STVD Holdings S.A. .. 912.000 1.351.760 25.862 - 0,274 97.647 3.696 3.431 267 211
Agora CTVM SA. ... 142.332 296.301 10.465 - 100,000 27.650 296.301 269.622 27.650 40.844
Total 1.015.387 889.676 127.608 157.356

(2) Ajuste decorrente de avaliagao: considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisi¢éo e inclui variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultados, quando aplicaveis.
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17) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Proventos, 43.961 38.759
Participagéo dos empregados nos lucros 26.210 10.142
Beneficios... 19.163 11.349
Encargos sociais .. 14.265 11.414
Treinamentos 355 225

Total 103.954
18) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

71.889

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

SEIVIGOS 0B tEICRINDS ......eiueitiiieeie sttt bbbt b e ne e 47.035 239
Aluguel 3.823 2.265
Viagens.... 3.758 2.555
Contribui¢des filantrépicas 2.870 3.577
Comunicagdes 2.501 1.882
Propaganda, promocdes e publicidade 1.559 2.070
Servicos técnicos especializados.. 1.369 1.903
Transportes........ccooveevenereennenne 713 490
Depreciagéo e amortizacdo 546 456
Materiais, energias e outros 540 209
Manutengao e conservagao de bens. 355 382
Processamento de dados..... 175 160
Servigos do sistema financeiro 97 121

755 519
Total 66.096 16.828

19) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Contribuig80 a0 COFINS .......cc.eiiiiiiie e 35.159 28.055
Impostos sobre servigos - ISS 15.190 13.610
Contribuigéo ao PIS 5.713 4.559
Impostos e taxas 206 58

Total 56.268
20) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

46.282

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Dividendos/Juros sobre capital proprio recebidos (1) ........coceveriririiiinieie e 10.469 9.379
Variagdo monetaria ativa (2) 6.773 641
Comissdes 3.208 4.216
Reversao de provisao operacional .... 1.149 1.613
Atualizagdo monetaria sobre depdsitos vinculados.... 1.095 876
260 472

8 5

Total 22,962 17.202

(1) Refere-se aos dividendos recebidos de acbes BM&FBOVESPA e CETIP; e
(2) Em 2011 refere-se basicamente a atualizacio de impostos a compensar.

21) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
AMOrtizagd0 de AJI0.......ceiiiiuieiiiiiieicee s 99.041 99.041
Variagdes monetarias e cambiais 2.661 2.511
Indenizagbes pagas...........cccoevennee. 443 47
Proviséo para contingéncias civeis 193 1.579
Outras 6.835 2.058

Total 109.173
22) RESULTADO NAO OPERACIONAL

105.236

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Ganho na venda de Investimentos.... 10.077 -
Rendas de aluguéis.............cccccceenee 92 69
Resultado na alienagéo de valores e bens...........cccccvveecvenennnnne (187) (45)
Reversao/(proviséo) para desvalorizagao de bens e investimentos (72) 59
Total 9.910 83

23) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagbes com o controlador, controladas e coligadas, sdo efetuadas em condi¢bes e taxas compativeis com as médias
praticadas com terceiros e vigentes nas datas das operagdes, e estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Aplicacées em depdsitos interfinanceiros:
Banco Bradesco S.A. .......c.ooiiiiiiiiiiee e 5.028.391 4.291.571 487.357 373.127
Aplicacoes no mercado aberto:
Banco Bradesco S.A. ... 134.598 73.376 13.204 11.270
Instrumentos financeiros derivativos:
Banco Bradesco S.A. .... (2.209) (51.292) (49.771) (80.763)
Prestacao de servicos:
Bradesco S.A. CTVM.......cooiiiii e - - 9) (8)
Dividendos:
Banco Bradesco S.A. ........ccoiiiiiiineee e (4.351) (8.208) - -
BRAM Bradesco Asset Management DTVM S.A. ...... 218 244 - -
Bradesco S.A. CTVM 634 855 - -
Miramar Holdings S.A. ...... 3.052 3.052 - -
Agora CTVM S.A. ......... 263 388 - -
BEM DTVM S.A. .. 96 - - -
STVD Holdings S.A. ...... 3 2 - -
Aluguel:
Banco Bradesco S.A. ......cccoiiiiiiiinieene e - - 48 69

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da
Organizagdo Bradesco, aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funciondrios e Administradores da Instituicao.

Para 2011, foi determinado o valor maximo de R$ 23.000 mil para remuneragdo dos Administradores (proventos e gratificagdes) e de

R$ 7.000 mil para custear planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida.

Beneficios de Curto Prazo a Administradores

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
6.841 4.861
13.203 15.776
ContribUIGEO0 @0 INSS ...t b e 4.510 4.643
Total 24.554 25.280

Beneficios pés-emprego
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida............c.ccoceiiiiniiiiniencs 6.530 3.568
Total 6.530 3.568
A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para seu
pessoal-chave da Administragéo.

Outras informacoes
Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

/

2011 2010 parentes até o 2° grau;
Colocagao underwriting 199.538 210.818 b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
Andlise técnica underwriting. 55.721 29.926 c¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prdpria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou
Andlise financeira 42.280 37.845 administradores da propria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
8.579 4.485 Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicbes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do
LTotal 306.118 283.074 Conselho de Administragao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
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1) Bradesco BB

24) BENEFICIOS A EMPREGADOS

O Bradesco BBI (atual denominagéo do Banco BEM S.A.) patrocina planos de aposentadoria complementar de beneficio definido e de
contribuicdo definida, por meio da Caixa de Assisténcia e Aposentadoria dos Funcionarios do Banco do Estado do Maranh&o - Capof.
Os recursos garantidores dos planos de previdéncia séo investidos de acordo com a legislagéo pertinente (titulos publicos e privados,
acdes de companhias abertas e imdveis).

25) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Resultado antes do imposto de renda e contribuic@o social ............cccceceieeieiiiiiienenn, 699.853 638.798
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 15%

FESPECHVAMENTE ...ttt bbb n e (279.941) (255.519)
Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participagbes em coligadas e controladas ..............cccccvreiriiiiiniiiiiccnis 51.043 62.943
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis (7.283) 99
Créditos Tributérios de exercicios anteriores constituidos.. - 26.413
Outros valores............... 1.976 1.739
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (234.205) (164.325)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribui¢cao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devido..............ceeirireiiininicnee e (221.345) (168.666)
Impostos diferidos
Realizacdo, no exercicio, sobre adigdes temporarias ...........ccoceeererceeieneeceseseenens (12.860) (22.072)
Ativacéo de Créditos Tributarios de exercicios anteriores:
CS MP N2 1.807/99 ...ttt ettt - 26.413
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (234.205) (164.325)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢éao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2010 Constituicdao Realizacdo 31.12.2011
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa..... . 15.705 - - 15.705
Provis&o para riscos - Civeis...........c.ccevnee. . 5.706 77 2.249 3.534
Proviséo para riscos - fiscais............ . 3.458 20 - 3.478
Proviséo para desvalorizagdo de bens nao de uso..... . 865 29 - 894
Proviséo para desvalorizagdo de titulos e investimentos....... 160 - 7 153
Agio amortizado 90.083 - 20.882 69.201
OULroS...ceeveeereenee, 9.026 18.550 8.398 19.178
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias 125.003 18.676 31.536 112.143
Contribuicdo social MP n® 2.158-35 de 24.8.2001 ... 26.413 - - 26.413
Total dos créditos tributarios (Nota 7b) . 151.416 18.676 31.536 138.556
Obrigacdes fiscais diferidas (Nota 14a) .... 5.299 533 1.918 3.914
Crédito tributario liquido das obrigacdes fiscais
diferidas 146.117 18.143 29.618 134.642

Aos Administradores do

Banco Bradesco BBI S.A.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis do Banco Bradesco BBI S.A. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracbes do resultado, das muta¢cdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢oes contabeis

A Administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragbes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
contabeis estao livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstragcdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagéo das
demonstragdes contédbeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndao

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo
.
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Relatérios de Anélise

— N\
Banco Bradesco BBI S.A. P

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 06.271.464/0001-19 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Demonstragdes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao

d) Previsdo de realizagdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social
e crédito tributario de contribuicdo social MP n® 2.158-35
Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto de renda Contribuicao social Total
2012 21.473 11.259 32.732
2013.. 20.871 10.949 31.820
2014.. 20.635 10.983 31.618
2015 9.841 6.132 15.973
Total 72.820 39.323 112,143

Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil
Crédito tributario de contribui¢éo social MP n? 2.158-35
2012 2013 Total

Valor 23.908 2.505 26.413
A projecao de realizagéo de crédito tributario € uma estimativa e nédo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacgao, liquida dos efeitos tributarios, somaram
R$ 130.800 mil (2010 - R$ 142.143 mil) sendo R$ 104.976 mil (2010 - R$ 116.563 mil) de diferengas temporarias e R$ 25.824 mil
(2010 - R$ 25.580 mil) de crédito tributario de contribuicdo social MP n® 2.158-35.
e) Obrigacoes fiscais diferidas
A sociedade possui obrigagoes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuicdo social no montante de R$ 3.914 mil
(2010 - R$ 5.299 mil) relativas a: ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos -
R$ 975 mil (2010 - R$ 2.798 mil); e atualizagdo monetaria de depositos judiciais de R$ 2.939 mil (2010 - R$ 2.501 mil).

26) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da
globalizagdo dos negécios da Organizagéo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da Organizagdo sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e
avaliado, viabilizando o alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituicéo.

A Organizagéo exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos,
critérios e metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgéo estatutario, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocacdo
de Capital.

O BBI como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de
risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contabeis,
suas orientacdes e interpretacdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais seréo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados foram:

* Resolugéo n® 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgacgéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugdo n? 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

Resolucéo n® 3.989/11 - Pagamento baseado em A¢des (CPC 10 - produzira efeito a partir de 12 de janeiro de 2012); e

Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de
10 de janeiro de 2012).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a
utilizacdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA

Daniel José Liberati — Contador — CRC 1SP178435/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do Banco Bradesco BBI S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragées do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéo da Instituigao,
para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

KPMG'

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012.

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP1 67720/0-1J

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0
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i) Bradesco BBI

CNPJ 06.27

RELATORIO DA
Senhores Acionistas,
metemos & apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, do Banco Bradesco BBI S.A.
(Bradesco BBI), de acomo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis s instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
40, 0 Bradesco BBl & pela de fusdes O =l
e distribuigao de operagdes de renda fixa e renda variavel.
radesco BBI assessora clientes em operagdes de fusdo & aquisigdo, emissdes de agoes, estruturagao e distribuicao de instrumentos de dividas,
mc\mndo Debémures Notas Promissorias, Fundos \mobmarms, Fundos de Irwesl\menlo em Direitos Creditorios - FIDCs, Certificados de Recebiveis

Banco Bradesco BBI S.A.

Empresa da Organizagdo Bradesco

Gt Haboracios

1.464/0001-19

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP.

ADMINISTRAGAO
exercicio de 2011, o Bradesco BBI assessorou 183 transagdes em todos os produtos de Investment Banking, totalizando volume de
aproximadamente R$ 111,805 bilhGes.
0O Lucro Liquido registrado foi de R$ 465,648 milhdes, correspondente a R$ 98,50 por lote de mil agdes, Patriménio Liquido de R$ 7,082 bilhdes e

Ativos Totais de RS 7,430 bilhoes.

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagéo o trabalho.

Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL
O Banco Bradesco BBI S.A. (BBI) é uma Instituigao financeira, que tem por ob]euvo a prética de operagoes afivas, passivas e acessorias inerentes as
carteiras autorizadas (comercial, de de crédito, e de crédito imobiliario), inclusive cambio e

Imo - CRIs e Bonds, no Brasil e Exterior, de empresas
do Project Fnance, Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 5899312 5381993 CIRCULANTE . 318.185 23
DISPONIBILIDADES 2 RELACOES INTERDEPENDENCI
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a).. 5.162.989 4.364.947 Internas de R -
Apicasoos o lrcado Avorc 134.598 357 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Noia 66) 57.817 38.002
‘Aplicagtes em Depdsitos 5.028.391 4291571 Instrumentos Financeiros Derivativos 57.817 38.002
TITULOS E VALORES MOEILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) 607.296 891.058 g:’;::j S?:I“?Argo 253»228 ‘92-231
Intrementon Enancdivos Barvaivos (Nota 6b) “zm oey  Fscaine (Nota 14a). 190503 147.910
Diversas (Nota 14b). 65.275 42773
Vinculados & Prestagao de Garantias 102.457 400.136
i e e : AN s s e B
OUTROS CREDITO! 128.888 125958 |sirumentos Financeiros Derivativos. 25.190 68.751
Rendas a Receber (Nota 7a) 14.827 37.450 OUTRAS 0BG AGOES 3305 6,600
Negociagao e lore 22 - Fiscais (Nota 14a). 3285 4.183
Diversos (Nota 7b) 114.039 88508 Diversas (Nota 14b) 20 2417
OUTROS VALORES E BEN! 28 RESULTADOS DE iCI0S FUTURO: 847 -
Outros Valores e Ben: 2675 2603 Resultados de Exercicios Futuro: 847 -
Provistes para D 5 (2675) (2.603)
Despesas 133 2 LIQUIDO (Nota 15) 7.082.159 6.621.378
) Capital
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 122.546 170542 - De Domiciliados no Pais 4537.929 4537.929
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) 20458 42555 Reservas de Capital 561662 561.662
Carteira Propria - 18 Reservas de Lucros (Nota 15b). 1.982.495 1521270
Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) 20.158 42537 Alustes de Avaliagzo Patrimonial 517
OUTROS CREDITO! 102.388 127.987
Diversos (Nota 7b). 102.388 127.987
1.407.828 1.380.672
INVESTIMENTOS (Nota 8a) 1.241.067 1.115.762
Participages em Coligadas e Controladas
1.015.387 889,676
(Nota 8b). 225.986 226,392
Provisdes para Perdas (306) (306)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 9). 2.767 2621
Imoveis de Us 991 991
Outras de U 4.030 3417
(2.254) (1.787)
DIFERIDO (Nota 10) 163.849 262159
4 491548
Acumulada (327.699) (229.389)
INTANGIVEL Nota 11 145
Ativos Int 212 157
0 Acumulada (67) (7
TOTAL 7.429.686 6933207 TOTAL 7.429.686 6.933.207
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstrages Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 10
RECEITAS DA IN A 301.100 568.746 434,090
Operagdes de Crédilo 1.293 1.462 345
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c). 301265 578210 448.967
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota o). (1.458) (10.926) (17.079)
Resultado das Aplicagbes - - 1.857
DA o - - (12.772)
Operagbes de Captagdes no Mercado (Nota 12). - - (12.772)
RESULTADO BRUTO DA 301.100 568.746 421318
49.041 121.197 217.397
Receitas de Prestagao de Servicos (Nota 16) 148570 306.118 283,074
Despesas de Pessoal (Nota 17) (61.308) (103.954) (71.889)
Outras Despesas (Nota 18). (41.930) (66.096) (16.828)
Despesas Tributarias (Nota 19) (28.716) (56.268) (46.282)
Resultado de Participagoes em Coligadas e Controladas (Nota 8a) 73.375 127.608 157.356
Outras Receitas Operacionais (Nota 20 15.024 22962 17.202
Outras Despesas Of (Nota 21). (55.974) (109.173) (105.236)
RESULTADO Ol 350141 689.943 638.715
RESULTADO NAQ (Nota 22) 9.983 9.910
RESULTADO ANTES DA AO SOBRE O LUCRO 360.124 699.853 638.798
IMPOSTO DE RENDA E AO SOCIAL (Nota 25) (M17.712) (234.205) (164.325)
LUCRO LiQuIDo 242412 465.648 474.473
Namero de agoes (Nota 15 4.727.522.077 4.727.522.077 4.727.522.077
Lucro por lote de mil agdes em RS. 5128 98,50 100,36
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstrages Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Capital Social Ajustes de
Aumento Reservas Reservas de Lucros Avaliago Patrimonial Lucros
Eventos ealizado de Capital de Capital Legal Préprias Totais
Saldos em 30.6.2011. 4537.929 561.66: 94.351 1.648.035 5 28 - 6.842.519
Ajustes de Avaliaggo Patrimonal. - - - - - (424) (45) - (469)
cro Li - - - - - - - 242.412 242.412
tinagoes: - Reserva - - - 12421 227.988 - - (240.109) -
- Dividendos Propostos - - - - - - - (2.303) (2.303)
Saldos em 31.12.2011 4.537.929 - 561.662 106.472 1.876.023 %0 (7) - 7.082.159
Saldos em 31.12.2009. 4.449.000 88.929 561.662 59.465 991.839 (3.485) (@7) - 6.147.363
Aumento de Capital 88.929 (88.929) - - - - - - -
A]usles de Avaliagéo Patrimonial - - - - - 4.067 (18) - 4.049
- - - - - - - 474.473 474.473
Destmacues Reservas. - - - 23724 446.242 - - (469.966) -
- Dividendos Propostos - - - - - - - (4.507) (4.507)
Saldos em 31.12.2010. 4.537.929 - 561.662 83.189 1.438.081 582 (65) - 6.621.378
Ajustes de Avaliagao Patrimonal... - (492) 4 - (444)
Lucro Liquid - - - - - - - 465,648 465.648
Destinagoes; - REServas. ... - - - 23283 437.942 - - (461.225) -
Dividendos Propost - - - - - - - (4.423) (4.423)
Saldos em 31.12.2011 4.537.929 - 561.662 106.472 1.876.023 %0 (7) - 7.082.159
As Notas Explicaivas so parte integrante das Demonstrages Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2° Semestre 31 de dezembro Descricio 2011 % 2011 % %
Eluxo de Caixa das Atividades Operacionais 201 201 — 20 Y RecEmAS 468.224 1034 897.604 1038 728.254 96,0
Pe! 1.1) Intermediagéo Financeira 301.100 66,5 568.746 658 434,090 57,2
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Con| 360.124 699.853 638.798 12) Prostasio do Servigos. 148,570 328 306118 354 283.074 373
Ajustes a0 Lucro Liquido antes dos Impost (34.464) (38.702) (57.862)  1.3) Out 18,554 41 22740 26 11.090 15
D 285 546 456 2-DESPESAS DE INTERMEDIAGAG
Amortizagao de Agio 49.521 99.041 99.041 FINANCEI - - (12.772) .0
Resultado de 5es em Coligadas e Controlada (73.375) (127.608) (157.356) 3 -INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS. (39.168) 86) (61.727) 7.0) (14.107) 1.9
Despesas (Reversdes) de Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais. (958) (749) 6 gﬂa‘ef‘ﬂ‘sdA%ua E"Efg‘a e (QQ(gggg :g,; : (47(3:2) Eg ; % :ggg: -
ervigos de : -
Ej":“’ na Alienagéo de (. ?Z;' «o. ?:? o Comunicagdo (1.597) (0.4) (2.501) 03) (1.882) ©02)
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Sot 325,660 661.151 580936 penonin S,‘j':,':&;‘::zf"";made o) ©03) (1559 ©2) 2050) ©3
40 em Aplicagdes de Liquide: (633.623) (736.819) (294536)  Transporte (395) o1 (713) ©1) (490) 1)
1Aumenla)/Redu§ae em Titulos para Negociagéo e Instrumentos Financeiros Derivativos.. 281.342 282.300 (57.175)  Processamento de Dados (80) B (175) . (160) .
m Relago ) (23) 9 Manutengso e Conservagao de Bens ) - (355) - (382) ©.1)
1Aumemc)/Redu;ao em Ounos Credncs e Outros Valores e Bens 11171 1.013 (24.589) Servigos Técnicos Especializados (981) (0.2) (1.369) 02) (1.903) 0.3)
em Depositos - - (188.406)  Contribuigoes Filantrdpicas. (2.535) ©6) (2.870) 03) (3577) ©05)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes 21.413 22.178 (9.071) ‘é'algess U(igg; :g:: (3(;5;2 Eg‘ﬂ (Zéfg: Eg?;
e F 7 7 - ulra: g g J
ﬁ;}:‘fg‘f;‘;‘;ﬁzﬂ f."' Resi “mfd"siem;x:g‘igs wres @ 2%, (150 2‘;5) (167915 4-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3). 429.056 94,8 835.877 96.8 701.375 92,4
< - 5 - DEPRECIAGOES E AMORTIZACOES (49.806) (11,0) (99.587) (11,5) (99.497) (13,1)
Caixa Li des (23.514) 50.272 (180.663) ¢ _yal OR ADICIONADO LIQUIDO
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5) 379.250 83,8 736.290 853 601.878 79,3
(Aumento)/Redugdo em Titulos Disponiveis para Venda .. 688 (378) 116.345 7 .VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
a i 10.484 10.484 27188 TRANSFERENCIA. 73.375 162 127.608 147 157.356 207
Alienagdo de Bens Nao de Uso Proprio 1 1 10 Resultado de Participagoes em Coligadas
Imobilizado de Uso 3 3 66 & Controladas 73.375 16.2 127.608 14,7 157.356 207
Aplicagao Bens Intangivei - (54) (98) 8 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7) 452625 100,0 863.898 1000 759.234 100,0
Aquisicao de Bens Nao de Uso Préprio 73 3 DO VALO! 452625 100,0 863.898 1000 759.234 100,0
Aquisicdo de . s ) 55.457 123 92.348 108 61.992 82
21671 48 43.961 51 38759 51
Aquisigao de Imobilizado de U (300) (728) (353) Beneficios 13.383 30 19.163 22 1,349 s
Dividendos e Juros s/ Capital Préprio Recebid 5.372 9.904 73.203 FGTS 1392 03 2659 03 1517 02
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos. 16.175 19.158 216361 ros Encargos 19.011 42 26,565 32 10,367 14
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 9.2) Imposlos Taxas e Contribuigdes 152.279 337 302.079 350 220,504 290
Dividendos Pag (8.208) (8.208) - 144.850 321 286.889 332 206.894 272
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (8.208) (8.208) - Municipais 7.429 16 15.190 18 13610 18
Aumento/(Redugao) Liquida, de Caixa e de Cai (15.547) 61.222 35.698 9.3) Remuneragdo de Capitais de Terceiros .. 2477 0,5 3.823 0.4 2.265 03
Al 2477 05 3.823 04 2265 03
Calxa ¢ Equivalentss de Caixa - Iniclo do Per 150447 73.378 37.680 9.4) Remuneragdo de Capitais Préprios 242.412 535 465.648 538 474473 625
Caixa e Caixa - Fim do Periodo 134.600 134.600 73378 DIVIGONOS ... 2303 05 4423 05 4507 06
quuldi. de Caixae de Caixa (15.547) 61.222 35.698 Lucros Retid 240.109 53,0 461225 533 469.966 619

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

©) Caixa e equivalentes de caixa

de valores mobilirios, de acordo com as disposigdes legais e regulamenmres em vigor. O BBI ¢ parte integrante da Organizagéo Bradesco, sendo suas
operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utiizando-se de seus recursos
administrativos e tecnolégicos e na gestéo de riscos, e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) DAS

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)

© 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteracdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagdes,

associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais
perdas de crédito; estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civ

fiscais e trabalhistas; perdas por redugao ao de titulos e valores nas itul

para venda, mantidos até o vencimento e ativos no financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos

por essas estimalivas e premissas.

As Demonstragoes Contébeis foram aprovadas pela Administragéo em 14 de fevereiro de 2012

peré

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagéo

As Demonstragoes Contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.
h) Apuragdo do resultado

" it

Caixae caixa sao por em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado
aberto e apli depositos cujo , na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignifcante de mudanca de valorJusto, que 53 uliizados pelo Banco para gerenciamento de seus comproMissos de curto prazo,

d) Aplicagdes interfinanceiras de

pelo valor de mercado. As demais aplicagdes s&o registradas ao
custo de aquisigao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de proviséo para desvalorizagao, quando aplicavel.

&) Titulos e valores mobilirios - Classificagéo

Titulos para negociagao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisigao, acrescidos dos
rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo custo de
aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
patrimonio iquido, deduzidos dos efeitos tributarios, 0s quais 6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao; o

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengao idade financeira para sua carteira até o vencimento. Sao registrados
pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, s30
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administrago.

do de acordo com resultados

q queas incluidas na
dos Denodos em que ocorrerem, sempre quando se e ou pagamento. As operagdes
com taxas prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira s&o contabilizadas pelo critério “pro-rata’ dia e calculadas com
base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no

| método linear. As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras so atualizadas até a data do balango.

financeiros derivativos (ativos e passivos)

Stio classificados de acordo com a intengéo da Administragao, na data da contratagéo da operagao, levando-se em conta se sua finalidade 6 para protegao
contra risco (hedge) ou néo.

As operagdes que envolvem instrumentos financeiros derivativos destinam-se a atender as necessidades proprias para administrar a exposicéo global da
Instituigao, no sentido de administragao de suas posigdes. As valorizagdes ou desvalorizagdes sao registradas em contas de receitas ou despesas dos
respectivos instrumentos financeiros.

continua..?
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Os instrumentos financeiros derivativos uilizados para mitigar os riscos decorrentes das exposicdes as variagoes no valor de mercado dos ativos e passivos ) Provises, ativos e passivos contingente:

e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

financeiros séo considerados como instrumentos de protegao (hedge) e séo classificados de acordo com sua natureza em: O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisoes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sdo efetuados de
* Hedge darisco e mercads: oa nsinumenion fanceims ciasfcarios nesta catsgori, bam cormo seus livos & pessivos iancelrs rlacianaros otjela 800140 com o8 chdrios dafindos pako CPG 26,0 ual ol apvovei pe\a Ratohugia * 3.82303 o GHN e pla Deilberagdio GVM P 564103, senco
de hedge, tém seus ganhos e perdas, realizados ou nZo realizados, registrados em conta de resultado; + Alivos C uando a possul total contole da siuagao ou quando h garantias
+ Hedge de fluxo de caixa: nos instrumentos financeiros classificados nesta categoria, a parcela efetiva das valorizagoes ou desvalorizagoes é  reais ou dsc\soestudlclals 1averavews sobre as quais nao cawbam ma\s recursos, i o gan! ho como certo e pela
registrada, liquidas dos efeitos tributarios, em conta destacada no Patrimonio Liquido. A parcela nao efetiva do respectivo hedge & a @0 com outro ivel. O de éxito & provavel,
diretamente em conta de resultado. o divulgados nas notas explicativas (Nota 13a);
g) Imposto de renda e contribuigdo social (ativo ¢ passi « Provisdes: a0 consituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das aces, a similaridade com processos anteriores, a

complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasion:
aliquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;
Passivos Gontingenlos: 46 acorto com o GPC 25,0 ormo.‘contingens' & poi
corh confimada pela bcanndia ou N30 de um U MAs Gventos IS 6 ncerios Gue no edgam fotaments S6b o conrals 6a Administragao. Os
passives cantingenies n30 saisazem os créios de reconhecimanks pis s30 cansidarados como pordas possives, devendo apanas ser divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néo s provisionadas e nem divulgadas (Nota 13b e 13c)

ivo)
Os créditos tributrios de imposto de renda e contribuicao social, calculados sobre adigdes tempordrias, & registrados na rubrica “Outros créditos - provével saida de recursos para

Diversos’, e a provisao para as obrigagoes fiscais diferidas sobre ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é registrada na rubrica "Outras.
Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias’.

Os créditos tributérios sobre as adigdes temporarias serao realizados quando da utilizagéo efou reverséo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sdo aseados nas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragéo. i

A orovho pva ot d vonaa & epstiida & alluota-base de 15% do cro tbutvel, acrescida de acconalde 10% Obrigassos Logais - Provisso pra Riscs Fiscals: docorrom do pracessos i, o bjlo o colestado & sa egaidade ou' consiticonse
A contribuigao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro. Contabers (Nu‘a 13b)

Foram constituidas provisées para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido  P). OULIOS ativos e passivos
D o0 o B el 11:041/00. 28 modifcacies 1o rilrl e reconhiecimento de recelas, cuslos o despesas compuladas na apuragéo do Jueo luido 0 ativos 65140 dermonstrados pelos valores de realizag8o, incluindo, uando aplicvel, os rendmentos o as variagdes monetrias aueridos (e base
P P P g P apurag: “pro-rata’ dia) e provis&o para perda, quando julgada necessaria. Os passive incluem os valores

ser considerados, para fins tributérios, 0s métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da
adogao da Lei n° 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.
¢ q) Eventos subsequentes

h) Despesas antecipadas ) _ orrespondem aos ‘eventos ocorridos entre a data-base das demonstragses contabeis e a data de autorizagao para sua emissdo.
Sao representadas pelas aplicagoes de dos, cujos direitos de b ou sery emperiodos Sz compost
[l sendo regoados wo ecutado do acords com & pince da compersnc T entor ave avpinam austes: s30 aqueles que evidenciam condig3es quo  existiam na data-base das demonstragoes contdbeis; o

Investimentos + Eventos que ndo originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condiges que o existiam na data-base das demonstragdes contabeis.
Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagdo de 20% ou mais no capital votante sao avaliados pelo N&o qualquer evento para essas contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011
método de equivaléncia patrimonial
Os incentivos fiscais e outros investimentos s@o avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de provisao para perdasiredugao ao valor recuperavel 4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
(impairment), quando aplicvel.

encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base "pro-rata’ dia).

Em 31 de dezembro - RS mil
2010

2011
j) Imobilizado Di  em moeda nacional : 2 2
Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a manutenc@o das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive 05 Tota) de di (caixa) H H
decorremes de operagaes que transfiram os riscos, beneficos e controles dos bens para a entidade Aplicagdes i o hqmdez ) 134508 73376

‘aquisigao, liquido d umuladas, cal de acordo com a vida Gti-economica  Total caixa e 134.600 73378

cotmad dos bens, sendo: imdveis de uso - 4% ao ano e moveis e utensilios e maquinas e equlpamemus -10% a0 ano e ams'ados por redugéio ao valor

Tecuperavel (impairment), quando aplcivel (1) Refere-se a operagdes cujo venmmemo, na data da efetiva aplicagéo, foi igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.

k) Diferido 5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Conterpla sgio do liquido da devida em futura da carteira de clientes. a) Vencimentos
Apart 008 o registradas de acordo com a Carta Circular n° 3.357/08 do BACEN Em 31 de dezembro - RS mil
[} Inmngvvels 1230 312180 1812360  Acimade
E composto por softwares, que estdo registrados ao custo, deduzido da amortizagao pelo método linear durante a vida Gti estimada (20% a0 ano), a a par dias dias dias 360 dias 2011 2010
da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugao ao valor recuperével emo  Aplicagdes no mercado aberto:
de softwares s20 reconhecidos como afivo quando ¢ possivel demansiar  itengo @ a capacidade do conclur fal desenvolvimento, bem como mensurar_ Posigao bancada 134598 - - - 134,598 73.376

seguranca os custos diretamente atribuiveis a0 mesmo, que serdo suavida ficios economicos ~ Letras do (eSouro nacionl -............. § 134,598 - - - 134508 73376
fturos gerados Notas do tesouro nacional. - - - - - -
m) Redugdo 2o valor recuperavel de aivos (impairment) - 5028391 - - 5028391 4291571
Os titulos e valores mobiliérios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e mantidos até o vencimento e ativos n&o financeiros, exceto 134.508 5.028.391 - - 5.162.989

73376 4.291.571 - - 4.364.947

outros valoras 6 bens @ credios HbutAos, $36 revistos n6 minimo anualmants, para determinar sa hé slguma Indicaca de perd por reducdo ao valor
recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta & reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu
valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i valor em uso calculado pela
unidade geradora de caixa, dos dois o maior).

Uma unidade geradora de caixa & o menor grupu identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
n) Depésitos e captagdes no mercado

quidez
resultado de operagdes com titulos e valores mobilirios.
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010

agdes em operagdes compromissadas:

Sao demonsirados pelos valores das ex\g\b\l\dades & consideram, quando aplicavel, 0s encargos exigiveis até a data de balango, 13.204 11.270
em base ° 13.204 11.270
Nas operagoes e cap'a.;au de recursos mediante emisso de titulos e valores mobiliarios, as despesas associadas s&o apropriadas ao resultado de acordo  Rendas de aplicagdes em depositos 487.357 373.127
com o prazo da operagao  apresentadas como redutora do passivo correspondente. Total (Nota 6c) 500.561 384.397

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagéo por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - RS mil

2011 2010
Valor de Valor Valor de

1a30 312180 1812360 a de ‘mercado/ de custo Marcagéo ‘mercado/ Marcagéo

dias s dias 360 dias contabil (2) atualizado amercado contabil (2) a mercado
Titulos p: 307.359 2.885 28.830 288216 627.290 618.256 9.034 932.223 5.855
Lotras fhancairas o tasoure o - - - 136.538 136.538 136.526 12 425584 5
Cotas de fundos 303.309 - - - 303.309 303.309 - 301.988 -
Debénture: 207 272 - 131.520 131.999 132,692 (693) 158.132 (1.895)
Instrumentos financeiros derivativos 3.843 2613 28.830 20.158 55.444 45.729 9.715 46.519 7.745
Titulos disponiveis para venda. 146 - 18 - 164 14 150 1.390 o
Agbes (3) 146 - - - 146 - 146 1372 967
Debénture - - 18 - 18 14 4 18 4
Total em 2011 307.505 2.885 28.848 288.216 627.454 618.270 9.184
Total em 2010 303.719 306.102 322857 933.613 6.826

935

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com 0s papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagéo da categoria dos fundos. Na distribuigéo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis,
independentemente de sua classificagao contal

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios ¢ apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balango. Se néo houver cotagao de pregos de mercado disponivel, os valores s&o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificaéo, modelos de
cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; &

(3) Em 2011 no houve perdas néo temporérias para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda (2010 - RS 4 mil).

b) Instrumentos financeiros derivativos Il - Contratos futuros, de opgées, de termo e de swap

© 881 partipa do operagoes envalvendo nsirumens financeiros derivtivos, regisirados em contas palrmoriai o de compensago, que se desiinam Em 31 de dezembro - RS mil
a atender necessidades proprias para administrar a sua exposigao global, no sentido de istrar suas exposicdes. Essas operagdes envolver 1a90 912180 1812360  Acimade Total

i variodade do derivalas, Inclusive swaps da taxas de Joros, oWaps de Toeda, ullros & opgaes. A pollics de usiao de risoos da OroENiZecdo & dias dias dias 360 dias 2011 2010

fundamentada na utilizagao de instrumentos financeiros derivativos com o objetivo, predominantemente, de mitigar os riscos decorrentes das operagoes

Contratos futuros - - - 178
efetuadas pelo Bradesco e empresas controladas. Contratos 46 ancses 006,650 . . s s06es0 1169.080
Os titulos & valores mobiliérios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os insirumentos financeiros derivativos, sdo GO 2109 €9 OPG0SS v {oei0 25470 565,850 7605 107060 pRiacid
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de T:&;z :‘52 0‘31 f‘f’a" 1.017.590 25.470 565880 374780 1963729

pregos de mercado para alivos ou passivos com caracteristicas semelnantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de ca\xa ‘descontado ou técnicas similares, para as quais a Total em 2010 271.348 6.663 216.176 2.031.942 2526129
do valor justo pode exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administra

Para Inérumentos fnanceiros derivatvos, calages B proco de marcedo 8o usadas para determinar o valor justo destes instrumentos, O vakr justo [y ~Tipos de margem ofere financeiros derivati i por contratos futuros
dos swaps é determinado utiizando técnicas de modelagem de fluxo de caixa descontado que usam curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco
dequados. As informagdes para construir as curvas de rendimento séo obtidas, principalmente, na Bols de Mercadorias e Futuros - BM&FBOVESPA _____ Em31dedezembro-R$ mil
(BM&FBOVESPA) e no mercado secundario doméstico e internacional. Estas curvas de rendimento s&o ut s para determinar o valor justo dos swaps 2011 2010
o mosda, de taxa do uros & swaps com oulfos faores de fsco, O valor JUto das contatos a tarmo.e d fuluros também 6 detarminado oo base em Tiulos p
cotagaes de pragos de mercado para derivalvos negociados em bolsa ou ulizando-se melodologias similres aqualas descrilas para swaps. O valorjusto Lelras ‘ancairas do tesouro 33133 20,650
dos instrumentos derivativos de crédito é determinado com base em cotagdes de pregos de mercado ou obtidos junto a entidades O valor Tot 33433 29.650
justo das opgdes é determinado com base em modelos mateméticos, tais como Black & Scholes, usando curvas de rendimento, volatiidades implicitas & o
valor justo do ativo correspondente. Os precos atuais de mercado so usados para precificar as volatilidades. V -Valores d. itas o das d iquid
Os instrumentos financeiros derivativos no Brasil referem-se, substancialmente, a operagdes de swap e futuros, sendo registradas na Camara de Custodia alores das receitas e das despesas liquidas
e Liquidagdo - CETIP (CETIP) e na BM&FBOVESPA. _Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
As operagdes envolvendo contratos futuros de indices e moedas sao efetuadas pela Administragao, no sentido de protegdo das exposigdes globais da 2011 2010
Instituigao. Contratos de swap. (10.968) (28.499)
I -Valor dos em contas ede Contratos de opgGes 49 10.876
Em 31 de dezembro - R§ mil ~ Contratos futur jul 544
Total (10.926) (17.079)
Valor giobal Valor liquido Valor giobal Valor liquido VI -Valores globais dos instrumentos financeiros derivativos, separados por local de negociagdo
Contratos futuros Em 31 de dezembro - RS mil
i da: 78 N 153 - 2011 2010
178 e 158 153 CETIP (balcéo) 1.076.871 507676
Conlratos de opgées BM&F (bolsa) 906.858 2018453
de compra: 35.180 - 68.680 -l 1.983.729 2526126
- Mercado 35.180 - 68.680 - " - S—— - 983 926
issos de venda: 871500 N 1.100.400 . ©) Resultado de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
“Mercado 871500 836.320 11100.400 1.031.720 Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
Contratos de swap
Posico at 1432315 - 1.403.415 - Recita de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 500561 384397
- Mercado 624.493 68.791 760.436 112.505  Titulos de renda fixa 67.048 65.776
- Prefixados 16.034 148 30.335 453 Titulos de renda variavel 3.822 (8.895)
= MOEUR @SUANGEITA ... - 76.879 - 186.500 - Fundos de 6779 7.689
- IGP-M 121.286 - 132.521 - Subtotal 578.210 448.967
- Outros . 293.623 - 293623 - Rendas de operagdes com derivativos (10.926) (17.079)
Posicio : 1.159.878 - 1.463.639 - Total 567284 431888
- Mercado 555.702 - 647.931 -
- Prefixados 15.886 - 29,882 - 7) OUTROS CREDITOS
- Moeda estrangeira 84.529 7.650 270.836 84.336
~IGP-M 121399 113 132,628 jo7 @ Rendas aReceber Em 31 de dezembro - RS mil
- Outr 382362 88.739 382.362 88.739 2011 2010
Nos derivativos estao incluidas as operagdes venciveis em D+1. —am —
I - Composico dos instrumentos financeiros derivativos (ativos @ passivos), demonstrada pelo seu valor de custo atualizado e valor de mercado o112 0@ servi 8312 30722
posigio P 3 pel Dividendor 6515 6728
Em 31 de dezembro-R$ mil  Total 14.827 37.450
Rusies Rustos b) piversos
Custo valor de Valor de Custo valor de Valor de W
atualizado  __mercado mercado _ _atualizado  _mercado mercado o o
Ajuste a receber - swap. 45534 9910 55.444 38.479 8.040 46519  Creditos tributarios ‘ND'a 50) 138.556 151416
Prémios de 0pgoes a exercer.......... . . 195 (195) - 295 (295) - Impostos mpensar 44.617 33.043
45729 o715 55.444 Depésitos om garani e recurios faca 12.934 12.884
38.774 7.745 46519 Depositos em garantia de recursos trabalhistas 11,619 10.950
(70.460) (12.547) (83.007) (99.533) (7210)  (106.743) Pagamentosar 5946 5.587
Prémios do apeges angadss ... B (5.560) 5560 - (6.756) 6.746 (10)  Depésitos em garantia de outros recurs 2519 2232
tal do Passivo em 2 (76.020) (6.987) (83.007) outre 258 383
Totaldo passive om 2010, (106.289) (464)  (106.753) Total 216.449 216.495
8) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultados de Participagdes em Coligadas e Controladas™
Em 31 de dezembro - RS mil
Patrimonio idade de ago icipaca Lucro Ajuste decorrente
Capital Liquido possuidas (em milhares) no Capital Liquido Valor contabil de avaliagdo (2)
Empresas Social ajustado Acbes Cotas Social % ajustado 2011 2010 2011 2010
BEM - Distribuidora e Titulos e Valores Mobiliarios Ltda 4650 16.347 - 4650 99,999 10.062 16.347 6381 10.062 (©71)
Bradesco S.A. Corretora e Titulos e Valores MObIiArioS ............... 201.000 466.721 485.275 - 100,000 66.759 466.721 400,572 66.759 89.963
BRAM Bradesco Asset Management DTVM SA... i 105.000 232.322 9322 - 100,000 22870 232322 209670 22870 25.802
Miramar Holdings S (1), - - - - - - - - 1.507
STVD HOIGINGS S.A. o 912,000 1.351.760 25.862 - 0274 97.647 3696 3431 267 211
Agora CTVM S.A 142.332 296,301 10.465 - 100,000 27.650 296.301 269,622 27,650 40.844
Total 1.015.387 889.676 127.608 157.356
(1) Empresa alienada em novembro de 2010; e
(2) Ajuste decorrente de avaliagao: considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisigao e inclui variagdes patrimoniais das investidas néo decorrentes de resultados, quando aplicaveis
b) Composicao de outros investimentos 13) PROVISGES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Em 31 de dezembro-R$ mil  a) Ativos
2011 2010 Nao sao ativos
em outras. hi 23 23 b) Provisdes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e bes Legais - Fiscais e
Titulos pat 401 400 AInstituiggo & parte em processos judiciais, de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
por incentivos fiscais 212 272 Na constituigio de provisdes a Administragdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a nalureza das agbes, a similaridade com processos.
Agoes (1) 225.279 225686 anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como prové
Obras de arte 11 11 A Administragdo da InstituicZo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respeciwus pmcessos
Subtotal 225.986 226.392 0 passivo rel do & obrigagao legal mantido X por deci , sobre
Provisao para perdas (306) (306) a5 quais néio cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
Total 225680 226086 | _processos civeis
(1) Refere-se, substancialmente, a agdes da BM&FBOVESPA. E que a perda for
provével, considerando a opiniao de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de
9) IMOBILIZADO DE USO Tribunais. Nao existem, em curso, process por do Sistema Financeiro pagamento
Em 31 de dezembro-R§ mil  de multas que possam causar impactos renresemaﬂvos no resultado financeiro da Instituigao.
Valor residual igages Legais - Proviso para riscos fiscais
Taxa Custo iag 2011 2010 Alnstituigao vem discutind tribut Ges, os quais estéo totalmente provisionados
Iméveis de uso: nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.
- Edificagd 4% 961 (712) 249 288 Il - Movimentagao das ProvisGes Constituidas
~Terren - 30 - 30 30 RS mil
Instalagdes, méveis e equipamentos. 10% 2662 (887) 1775 1631 .
Sistema de processamento de dados, comunicagao e seguranga 20% 1.368 (655) 713 672 Previdenciarias (1)
Total em 2011 5.021 (2.254) 2.767 o (Nota 14) - 24
Total em 2010 4.408 (1.787) 2621 Mua“zam Nonmtar . 50
10) DIFERIDO liquidas de Reversd (799) -
Representado pelo 4gio apurado na aquisigdo de investimento da Agora Corretora, correspondentes a rentabilidade futura da carteira de clientes, sendo P (3.015) -
amortizado em até cinco anos. No periodo foram amortizados agios no montante de R$ 98.310 mil (2010 - R$ 98.310 mil). No final do exercicio (Nota 14) 9.265 8.264
(1) Compreende, substancialmente, obrigagdes legais.
1) INTANGIVEL Passivos Contingentes classificados como perdas possivels
Corresponde a Gastos em Desenvolvimento de Software. O valor residual corresponde a R$ 145 mil (2010 - R$ 130 mil) e amortizagdo acumulada RS 67 © " ing g P Ppossivel N . . B -
Alnsituigao mantém um sistoma de para todos 0s e judiciais em que a Instituigao figura como “autora” ou “r¢

mil (2010 - R$ 27 mil)

e, amparada na of s assessores uridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas andlises
12) DEPOSITOS sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessaria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes
Em 31 de dezembro de 2011 & 2010, 0 BBI ndo possuia operagdes de depositos. O total das despesas no exercicio de 2010, foi de R$ 12.772 mil, registrado  avaliados como de risco de perda possivel ndo s reconhecidos contabilmente.

| "2 Demonstragao do Resultado em Despesas de Captagéo no Mercado. d) Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, no ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante. s
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14) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - RS mil
2010

Provis&o para riscos fiscais (Nota 13b) 5264 5214
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 170.944 129.544
Provisao para imposios e diferidos (Nota 25c). 3914 5299
Impostos & arecolher. 0,666 8436
193.788 151.493

n) Diversas
Em 31 de dezembro - RS mil

2011 2010

Provis&o para aefetuar (1) 55216 30402
Provisao para passivos (Nota 13b) 9265 13079
Outra Jois o7

Total 190
(1) Inclui o de nos montantes de R$ 33.869 mil (2010 - R$ e mil) e Caixa de hesisenan e
Aposentadona 805 funcionérios do Bance do Esiado do Maranao - GABOF em 2010 de RS 1,617 mi

15) PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

O capital social
sem valor nominal.

b) Reservas de Lucros

$ 4.537.929 mil, 4.727.522.077 agoes ordina i it

Em 31 de dezembro - RS mil
1 2010

201

Reservas do Lucros 1.982.495 1521270
- Reserva Legal (1 106 47: 83.1

serva Estatutéria (2) 6.023 3500,

i 1,87 14
(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capial social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
s reservas de capital. Apos esse limite a apropriagao nao mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e
(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.
c) Dividendos
Aos acionistas estd assequrado didendos minimos obrigatero em cada exercicio de mportancia o inferior 2 1% do lucro liquido justado, nos tarmos
da egflacdo soceéra, No exerciclo foram peovisionsrio dhidendos no maniane de RS 4.423 mil (2010 - R$ 4.507 mil) correspondendo a R$ 0,94 (2010 -
RS 0.05) por lote o mi agdes, 0s cidendos do 2009 & 2010 altibuidos a0 acionista Banco Bradesco S A. oram pagos em 26 de dezembro de 2011

16) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

Exercicios findos em 31 de dezembro

0

locagéo 199.538 210818
e e 55.721 29.926
Andlise financeira 42,280 37.845
Outra 8.579 4.485
306.118 283.074

17) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mi
2011 2010

Py 23961 38.759
Participagao d nos lucros 26210 10.142
Benefici 19.163 11.349
Encargos sociais 14.265 11.414

355 225
Total 103.954 71.889

18) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Servigos de terceir 47.035 239
luguel. 3823 2265
iagen: 3758 2555

filantropicas 25870 3577

c 2501 1882

Propaganda, promogdes e publicidade 1559 2070

Servigos técnicos 1.369 1903

Transport 713 490

Depreciaca a 546 456

Materiais, energias e outro: 540 209

& 20 de ben: 355 382
de dad 175 160

Servigos o sistema finan 97 121

Outra 55 519

Total 66.096 16.828

19) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Contribuigao a0 COFIN: 35.159 28.055
Impostos sobre servigos - | 15.190 13610
Contribuigao ao P 5713 4,559
Impostos e taxas 206 8
Total 56.268 46.282

20) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Dividendoshluros sobro capital préprio racebidos (1).. 9379
Variagéo monetéria aliva 641
4216

Rovarssads proviséo operacional 1613
Atualizagdo monetéria sobre depositos vinculad 876
30 d 472

Outrat 5
Total 17.202

(1) Refere-se aos dividendos recebidos de agoes BM&FBOVESPA e CETIP; e
(2) Em 2011 refere-se basicamente a atualizagéo de impostos a compensar.
21) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

de agi 99.041 99.041
Variagoes monelarias e cambiai 2661 2511
paga 443 a7
Provisao para civeis 193 1579
outr 6.835 058
Total 109173 105.236

22) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

1

Ganho na venda de

Rendas de alugusis 69
Resultado na 40 de valores e ben (45)

a para izagao de bens e 59
Total 83

23) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagoes com o controlador, controladas e coligadas, 30 efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros e
vigentes nas datas das operagdes, € estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - RS mil
2010

2011
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Aplicagdes em depésitos interfinanceiros:
Banco Bradesco S.A. 5.028.391 4291571 487.357 373.127
Aplicagdes no mercado aberto:
Banco Bradesco SA. . 134.598 73376 13.204 11.270
Instrumentos financeiros deri
Banco Bradesco S.A (2.209) (51.292) (49.771) (80.763)
Prastagdo do sarvigos:
Bradsco SA.CTV - - ©) ®)
Bancs Brsdasco S A S (4.351) (8.208) - -
BRAM Bradesco Asset Management DTVM SA. 218 244 - -
Bradesco S.A. CTVM 634 855 - -
Miramar Holdings S.A. 3.052 3.052 - -
Agora CTVM S, 263 388 - -
BEM DTVM SA. 9% - - -
STVD Holdings SIA. i 3 2 - -
iguel:

Banco Bradesco S A - - 48 69

b)
Rhaimente n& Aestmoian Goral rdnats & e
+ O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagéo Bradesco, aos
rme determina o Estatuto Social; e
berta d

dentro do

Banco Bradesco BBI S.A.

Empresa da Organizagao Bradesco
CNPJ 06.271.464/0001-19
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Gt Haboracios

Bemonsiracoe
Conabals onsoliadss
& Organzacio

i

Beneficios de Curto Prazo a Administradores
Em 31 de dezembro - RS mil

2011 2010
Proventos 6.841 4.861
Bonus 13.203 15.776
tribuigdo ao IN 4510 4643
Total 24554 25.280
Beneficios pés-emprego

Em 31 de dezembro - RS mil

2011 2010
Planos de previdéncia de 30 definida. 6.530 3.568
Total 6530 3.568

AInstituigao ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agdes para seu pessoal-chave
da Administragao.
Outras informagdes
Conforme legislagao em vigor, as instituigdes financeiras néo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para
a) Diretores e membros dos Conselhos consul fiscais e m como a0s respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%;

) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituigao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
insiuiglio, bem como seus cénjuges e respeciivos parentas aé o 2°grau

forma, subsidiaria, membros d

ou da Diretoria Executiva e seus familiares
24) BENEFICIOS A EMPREGADOS
O Bradesco BBI (atual denominagéo do Banco BEM S.A.) patrocina planos de aposentadoria complementar de beneficio definido e de contribuigéo definida,
por meio da Caixa de Assisténcia e Aposentadoria dos Funcionarios do Banco do Estado do Maranhao - Capof.
Os recursos garantidores dos planos de previdéncia szo investidos de acordo com a legislagdo pertinente (titulos publicos e privados, agdes de companhias
abertas e imoves).
25) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragdo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Resultado antes do imposto de renda e 40 social 699.853 638.798
Encargo total do impos i as aliquotas de 25% e 15% (279.941) (255.519)
Efeito das adigdes & exclusdes no calculo dos tributos:

Participagoes em coligadas e controlada 51.043 62943
Despesas indedutiveis liquidas de receitas no tributavei (7.283) 99
Créditos Tributérios de exercicios anteriores constituid - 26.413
Outros valores 1.976 1739
Imposto de renda e ao social d ici (234.205) (164.325)

b) Composigéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes
Imposto de renda e social devid (221.345) (168.666)
Impostos diferidos.
Realizagao, no exercicio, sobre adigdes temporarias ........ (12.860) (22.072)
Ativagéo de Créditos Tributarios de exercicios anteriores:
©S MP e 1.807/99 - 26.413
Imposto de renda e social d (234.205) (164.325)
©) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contri

RS mil
Saldo em Saldo em
31122010 ituia Realizagao 31122011

Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 15.705 - - 15.705
Proviséo para riscos - civeis. 5706 77 2249 3534
Proviséo para riscos - fiscais 3458 20 3478
Provisdo para &0 de bens no de u 865 29 - 894
Provisao para desvalorizagéo de titulos e investimentos 160 - 7 153
Agio amortizado 90083 - 20882 69.201
Outr 9.026 18.550 8398 19178
Total dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias. 125.003 18.676 31536 112,143
Conlnbul(,ao social MP n°2.158-35 de 24.8.2001 26.413 - - 26413
Total dos créditos tributarios (Nota 7b) 151.416 18.676 31536 138.556
Obngagx:es fiscas diferidas (Nota 14a) 5299 533 1.918 3914
Crédito trbutério liquido das obrigages fiscais diferidas. 146.117 18.143 20618 134.642

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa
contribuigao social MP n° 2.158-35

de contribuigao social e crédito tributério de

Em 31 de dezembro de 2011 - RS mil

iferenas ari

Imposto de renda social Total
201 21.473 11.259 32732
2013, 20.871 10.949 31.820
2014, 20,635 10.983 31618
201 9.841 6.132 15.973
Total 72.820 39.323 112,143
Em 31 de dezembro de 2011 - R mil

Crédito tributério de social MP n° 2.158-35

2012 2013 Total

Valor. 23.908 2505 26.413

A projegéo de realizagéo de crédito tributério & uma estimativa e néo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabes.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captaggo, liquida dos efeitos tributérios, somaram R$ 130.800 mil
(2010 - R§ 142.143 mi) sendo RS 104.976 mil (2010 - RS 116.563 mil) de diferengas temporarias e RS 25.824 mil (2010 - RS 25.580 mil) de crédito tributério
de contribuigao social MP n° 2.158-35.

€) Obrigagdes fiscais diferidas

A sociedade possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto e renda e contribuigao social no montante de RS 3.914 mil (2010 - R$ 5.299 mil) relativas a:
ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos - R$ 975 mil (2010 - R 2.798 mil); e atualizagdo monetaria
de depositos judiciais de R$ 2.939 mil (2010 - RS 2.501 mil).

26) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globalizagao dos

negécios da Organizagéio, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da Organizagéo sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco

alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigéo.

A Organizag#o exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade s politicas, processos, critérios e metodologias

de controles de riscos por meio de um 8rgo estatutério, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagao de Capital

0 BBI como parte integrante da Organizago Bradesco adota a estrutura de de riscos desta, no

mercado, de liquidez & operacional

b) Em aderéncia ao processo de m as normas de alguns contabeis, suas orientagdes e

interpretagdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serdo aphcevels as instituigdes financeiras somente quando

aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contbes j4 aprovados foram:

+ Resolugao n° 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperével de Ativos (CPC 01);

Resolugéo n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

Resolugéo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10 - produzira efeito a partir de 10 de janeiro de 2012); e

Resolugo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012)

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

avaliado,

identificado,

de risco de crédito, de

tab a utiizagéo dos mesmos sera

do CPC e tamp

ADIRETORIA|

Daniel José Liberati — Contador - CRC 1SP178435/0-6

Para 2011, foi determinad: lor méximo de R$ 23.000 mil para do dos (proventos e des) e de R$ 7.000 mil para
custear planos de previdéncia complementar de contribuigdo definida.
RELATORIO DOS
Aos Administradores do
Banco Eradesco BBISA.
Osasco
BBISA. (Instituiéo”), q 31 2011

& as respectivas demonstrages o resltado, das mutagdes do patrimonio liquido @ dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data,
2ssim como o resumo das princpais prélicas contabels ¢ demais nolas explcalivas
da &0 sobre as contabeis
A Administraggo da Instituigéo ¢ responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
‘como necessarios para permiti a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
ilidade dos auditores i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a audiloria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgages apresentados nas
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos
nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa aval
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragoes contébeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
| 2oropriados nas lrounsténias, mes o para fis de expressar uma ofini3o sobre a eficécla desses oonioles Intemos da Insiuiglo, Urma audlori inclu,

ES SOBRE AS C

CONTABEIS

também, a avaliagdo da adequagao das praicas contabes utilizadas  a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentagéio das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido
Em nossa opinido, as demonsragoes wnlabe\s acima referidas apresentam adequadamente, em wdes o aspecws relevantes, a posigéo pammoma\ e
financeira SA.em31 2011, estre

findos naquela data, de acordo com as praﬂcas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorzadas 2 uncionar pelo Banco Central o Brasi
Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos tambeém, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragao da Instituigao, para o exercicio
e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentago ¢ requerida pela legislago societéria nrasue.ra  pora companhias abertas. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em estao adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em comun(e

kP!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1
J

Cléudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0

ternacional

siranianos comegaram
ontem a campanha po-
litica para as eleigoes
parlamentares marcadas para 2
de margo. Apesar de as autori-
dades pedirem umgrandecom-
parecimento para conter "as
ameagcas do inimigos" do regi-
me, pouca propaganda foi vista
nas ruas e na grande maioria
dos meios de comunicagao.
Serd o primeiro processo elei-
toral no pais desde a controver-
sareelei¢ao do presidente Mah-
moud Ahmadinejad, em 2009.

Iranianos nao
querem saber

de eleicao

Falta de candidatos provoca
desinteresse da populagao

Morteza Nikoubazl/Revters
g Ha 3.444 candidatos, buscando
290 cadeiras no Parlamento.
Temerosas de que os eleito-
res evitem o processo por causa
da reduzida variedade de can-
didatos, autoridades multipli-
cam os pedidos de participa-
cdo. Esta votacdo é a mais res-
trita dos 33 anos da Reptiblica
Islamica, pois, dentro do pré-
prio regime, sao muito poucos
os reformistas que se apresen-
taram, sendo a maioria dos
candidatos partidarios do aia-
tola Ali Khamenei. (Agéncias)

Fotos de candidatos néo despertam a atengdo dos iranianos em Teerd





